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 مقدمه

و    های مالی استمتمم و مکمل صورت، رسانی به بازار سرمایهیک عنصر مهم در اطلاع گزارش تفسیری مدیریت،  

  اطلاعاتی   سایر "  و   تجاری   واحد   اندازچشم   تفسیری مدیریت درباره   گزارش   . های مالی ارائه شودباید همراه با صورت 

  و   مدیریت   اهداف   درک   برای   مبنایی   عنوانبه   کند و همچنینمی   فراهم   ،"اند نشده  ارائه   مالی   هایصورت   در   که 

  عوامل و  همچنین باید  ،در گزارش تفسیری مدیریت  .رودمی  بکار اهداف آن  به  دستیابی برای  مدیریت  راهبردهای

 . شود تشریحرا تحت تأثیر قرار دهند،   واحد تجاری یشرفتو پ وضعیت روندهای اصلی که احتمال دارد عملکرد، 

 

 شرکت  کار ماهیت کسب و-1

تحت    1343  اسرفند ماه  25، در تاریخ 10100402567شررکت داروسرازی ابوریحان)سرهامی عام( به شرناسره ملی  

در اداره ثبت شررکتها و مالکیت صرنعتی تهران بنام شررکت سرهامی برلیمد ایران به ثبت رسریده و   9761 شرماره

ه  )سرهامی خا(( تغییر نام یافته اسرت. ب   به شررکت داروسرازی ابوریحان  29/04/1360براسرا  صرورتجلسره مور   

نوع شررکت از سرهامی خا( به سرهامی عام   16/06/1370  موجب صرورتجلسره مجمع عمومی فوا العاده مور 

 در سازمان بور  اوراا بهادار تهران پذیرفته شده است. 1370 تبدیل و در شهریور ماه

 

 ماهیت شرکت و صنعت - 1-1

 اساسنامه عبارتست از:  2  موضوع فعالیت شرکت طبق ماده

  ای  ی عیو طب  یاهیگ  ،ییایمی اعم از ش   یوغذائ  ییدارو  یها   مکمل  ،یدام  ،یانسان  یو واردات داروها  هیته  د،یتول.  1

  یغذا  رخشک،یش   ،یدرمان  و  یشگاهیآزما  و  یپزشک  ،یبهداشت  ، یشیلوازم آرا  و  زاتیتجه   ،یو مواد جانب  کیولوژیب

 . کودک

 . توزیع و فروش محصولات در سراسر کشور و صدور آن به خارج از کشور . 2

. خرید و فروش مواداولیه ، بسته بندی و سایر ملزومات تولید ، مشارکت و خرید و فروش هرگونه خدمات مرتبط  3

 با فعالیت اصلی و عملیاتی شرکت .  
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 . تولید و فروش و واردات ملزومات دارویی. 4

 اولیه داروئی.   . انجام کلیه خدمات آزمایشگاهی مربوط به داروهای انسانی، دامی، مکمل ها و مواد5

 . تاسیس و ایجاد و بهره برداری از کارخانه های تولیدی، صنعتی و فروش آنها . 6

 . خرید و فروش و تولید ماشین آلات، قطعات و سایر ملزومات و دارایی ها .  7

 . مشارکت و سرمایه گذاری و خرید و فروش سهام شرکتها .8

. اقدام به فعالیتهای تحقیقاتی علمی و عملی مربوط به تبادل اطلاعات، دانش فنی و تکنولوژی از طریق تهیه و  9

تدارک آنها از شرکت های داخلی یا خارجی و همچنین هرگونه عملیات تجاری و غیرتجاری مجاز که مرتبط با  

 موارد فوا بطور مستقیم یا غیرمستقیم باشد. 

 . اخذ نمایندگی های مرتبط با موضوعات اصلی و فرعی و تولید قراردادی تحت لیسانس. 10

 :به شرح ذیل می باشد  1402اسفند  29سال مالی منتهی به درتولید واقعی شرکت    خلاصه زم به ذکر استلا

 

 تولید واقعي  واحد اندازه گیری  نوع محصول )اصلي یا فرعي( ردیف 

 47،229 هزار عدد  آمپول 1

 1،210،146 هزار عدد  قرص ، دراژه و کپسول 2

 5،068 هزار عدد  پماد و کرم و ژل 3

 146،400 هزار عدد  شیاف  4

 3،249 هزار عدد  محصولات دامي  5

 1،412،092 جمع کل 
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 مواد اولیه:   -1- 1-1

 

مواد   دسته سه تامین مواد اولیه از تامین کنندگان داخلي و خارجي در   1402اسفند  29سال مالي منتهي به در 

 .موثره ، مواد جانبي و بسته بندی صورت گرفته است

 

 هاتامین کننده میزان مصرفی واحد اندازه گیری نام ماده اولیه ردیف 

تامین کنندگان   47،5 تن ماده موثره 1

 720،1 تن مواد جانبي 2 داخلي و خارجي 

 203،169،306 آحاد مختلف  مواد بسته بندی  3
 

 

 : بازار مواد اولیه شرکت تی وضعنحوه تامین و  -2-1-1

 

در چارچوب آیین نامه معاملات  و همچنین    شرکت با توجه به نوع و میزان خرید  داخلي و خارجي  کلیه خرید های

و  به صورت متمرکز از طریق واحد بازرگاني و با مسئولیت بالاترین مقام آن واحد  پس از اخذ استعلام های لازم  و  

 پذیرد. مدیر عامل و هیات مدیره انجام ميتایید 

 
 

 روش انتخاب  نوع معامله  نوع خرید

 

 خرید خارجي 

 بر اساس لیست تامین کنندگان تشکیل کمیسیون   عمده 

 کنندگان بر اساس لیست تامین  تشکیل کمیسیون   کلان

 

 خرید داخلي

 سه استعلام بهاء )شفاهي( جزئي

 سه استعلام بهاء )کتبي(  متوسط 

 سه استعلام بهاء )کتبي(  عمده 

 پنج استعلام بهاء )مناقصه(  کلان
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 : ر صنعتجایگاه شرکت د  -2-1

در   مورد گزارش در    سال شرکت  و  بین شرکتمالي  این صنعت  بین  همچنین های فعال در  بورسي  در                  شرکتهای 

هزار    12،302  با حجم فروشبه ترتیب    1402ماهه سال    7  طبق آخرین اطلاعات درج شده در آمارنامه  این صنعت 

به  عدد ریالي  ارزش  با  ردهمیلی  7,405مبلغ    و  در  ریال  آمار قرار دارد.    سومبیست    ارد  بر اساس آخرین                         شرکت 

سال   در  دارو  و  غذا  سازمان  شده  رتبه   1401منتشر  در  ریالي  لحاظ  دارو  بیستم  به  کننده  تامین  های                                شرکت 

سهم اطلا  2  با  آخرین  براساس  همچنین  دارد.  قرار  کشور  داخلي  بازار  از  های معات  درصد  شرکت  شده                     نتشر 

در   کدال،  سایت  در  تهران  بهادار  اوراق  بورس  در  دارو  کننده  ماليتولید                              1402  اسفند   29به    منتهي  سال 

 .قرار دارد  بیست و سومدرصدی در رتبه   2به لحاظ ریالي با سهم  ابوریحانشرکت داروسازی 

 : خالص  جزئیات فروش -3-1

 :   داخلی خالص  فروشجزئیات  -1-1-3

 نوع محصول   ردیف  
 1401سال مالي  1402سال مالي 

 میلیون ریال    -مبلغ   عدد هزار  -مقدار   میلیون ریال    -مبلغ   عدد هزار  -مقدار  

 4.348.318 44.461 3.804.043 45.944 آمپول   1

 5.876.317 1.694.927 5.322.429 1.164.100 قرص و دراژه و کپسول 2

 709.040 7.557 844.723 4.890 پماد ، ژل ، کرم  3

 2.837.097 143.146 2.949.254 147.569 شیاف   4

 970.605 3.291 1.050.632 3.378 ویال دامي  5

 14.741.378 1.893.382 13.971.081 1.365.881 جمع

 

شود که آخرین قیمت های مصوب برای هر    سازمان غذا و دارو تعیین ميسط ت تولا قیمت فروش داخلي محصو

 .لحاظ شده است محصول 
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 مراودات شرکت با دولت و نهادهای وابسته به دولت:   -3-1-2

 گذاری دستوری)تکلیفی( آثار ناشی از قیمت-3-1-2-1

 عملکرد شرکت  منفي احتمال انحرافات با توجه به قیمت گذاری محصولات داروئي توسط سازمان غذا و دارو 

 از فروش و سود پیش بیني شده وجود دارد. 

 

 وضعیت پرداخت های به دولت -3-1-2-2

 ردیف 

 

 شرح 
 1402سال مالي 

 )میلیون ریال( 

 1401سال مالي 

 )میلیون ریال( 

درصد تغییرات  

 سال قبل نسبت به  
 *دلایل تغییرات 

 

   1401افزایش مالیات عملکرد  %38 469،423 648,109 مالیات عملکرد  1

 افزایش حقوق براساس قانون کار  %63 318،242 518،766 و ...  بیمه سهم کارفرما 2

 (%65) 69،801 24،777 حقوق و عوارض گمرکي   3
به دلیل کاهش  کاهش ترخیص کالا 

 واردات  

 ( 2) 31.266 30.753 پرداختي بابت انرژی  4
کاهش به دلیل جایگزیني و مصرف 

 گازوئیل 

 

 دولت  مطالبات از وضعیت   -2-2-3-2

 .هیچ گونه مطالباتي از دولت ندارد ابوریحانشرکت داروسازی  ضردر حال حا
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 جزئیات فروش صادراتی: -3-1-3

  مستقیم   ریال فروش صادراتي  میلیون   163،584دلار معادل    353،012مبلغ    1402  اسفند  29  منتهي به  سال ماليدر  

 و شیاف صورت گرفته است. ، پماد  در گروه محصول آمپول، قرص 

به منظور فروش  توسط وزارت بهداشت به تولیدکننده اعلام مي گردد و  فروش داخل   محصولاتکلیه قیمت فروش 

صادراتي  فروش  با چانه زني با مشتری صادراتي قیمت  با در نظر گرفتن قیمت فروش پایه محصولات و  صادراتي  

 موردنظر مورد توافق طرفین قرار مي گیرد. 

 

آنها از جمله   در تغییر احتمال  و شرکتبر   مؤثر  سازمانی  برون عوامل سایر   و مقررات و قوانین  -4-1

 : مؤلفه های اقتصاد کلان

 قوانین و مقررات سازمان بورس واوراق بهادار    -

 مقررات وزارت بهداشت ، درمان وآموزش پزشکيقوانین و    -

 قوانین و مقررات مالیاتهای مستقیم    -

 قوانین و مقررات کاروتامین اجتماعي    -

 قانون مالیات برارزش افزوده     -

 قانون مبارزه با پولشویي    -

 مقررات سازمان حفاظت محیط زیست    -

 اداره دارو و مواد مخدر  GMPقوانین    -

 سازمان جهاني بهداشت   GMPقوانین    -

 گمرک جمهوری اسلامي ایران   قوانین   -
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 : وضعیت رقابت -1- 1-4

( فروش فرآورده های انسانيابوریحان در مقایسه با سایر شرکت های دارویي بورسي )موقعیت شرکت داروسازی 

                                                                                                           ذیل نشان داده شده است: بشرح

)میلیون ریال(  1402فروش سال    ردیف  نام شرکت  نماد  

 1 عبیدی  دعبید 66.350.594

 2 داروسازی دانا  ددنا 48.650.590

 3 داروسازی اکسیر  دلر 38.337.578

 4 کارخانجات داروپخش  دارو  37.068.158

 5 البرز دارو  دالبر  32.453.130

 6 فارابي  دفارا  25.088.634

 7 سبحان دارو  دسبحان 19.828.118

 8 لابراتوارهای سینا دارو  دسینا 17.342.363

 9 کاسپین تامین  کاسپین  16.587.825

 10 شهید قاضي  دقاضي  16.075.674

)فروش داروهای انساني( ابوریحان دابور  13.084.033  11 

 12 دارویي امین  دامین  12.398.586

 13 پارس دارو  دپارس 12.362.805

 14 لابراتوارهای رازک  درازک  12.208.634

 15 کوثر دکوثر 11.721.636

 16 دارو جابرابن حیان  دجابر  10.634.720

 17 دارو لقمان  دلقما 10.112.060

 18 کیمیدارو  دکیمي 7.709.736

 19 روز دارو  دروز  7.446.219

 20 دارو اسوه  داسوه 7.099.327

 21 داروسازی تولید دارو  دتولید 6.940.444

زهراوی دارو   دزهراوی  6.343.314  22 

 23 سبحان انکولوژی  دساتکو  5.895.296

 24 ایران دارو  دیران  5.261.921

گزارش فروش بر اساس آخرین گزارش های ارائه شده در سامانه کدال و صرفا براساس اطلاعات فروش محصولات نهایي گروه   *

 انساني تهیه شده است. 
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 اطلاعات بازارگردان شرکت:  -1-5

صبا گستر نفت و گاز  همچنین طي دوره شرکت اقدام به انعقاد قرارداد بازارگرداني بر روی سهام شرکت با شرکت  

 .برقرار مي باشد 27/06/1403 تاریخنمود. قرارداد مذکور تا   تامین

 خلاصه مشخصات و عملکرد بازارگردان به شرح جدول ذیل مي باشد:

 بازارگردانی: 

 پارامتر  عنوان  ردیف
 

1 

 

 نام بازارگردان

 

 صبا گستر نفت و گاز تامین    صندوق بازارگرداني

 30/07/1399 آغاز دوره بازارگرداني 2

 جاری  پایان دوره بازارگرداني 3

 148,773 منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی ناشر )میلیون ریال(  4

 سهامدار عمده منابع اختصاص یافته به بازارگردان از سوی  5

 )میلیون ریال/ تعداد سهم(  
 سهم 3،000.000- میلیون ریال25،854

 39,154 مبلغ خرید طي دوره )میلیون ریال( 6

 8,601 مبلغ فروش طي دوره )میلیون ریال( 7

 12,386 سود )زیان( بازارگرداني )میلیون ریال( 8

 3,616,301 تعداد سهام خریداری شده طي دوره  9

 1,065,394 تعداد سهام فروخته شده طي دوره  10

 2,616,375 مانده سهام نزد بازارگردان  11
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 به آن اهداف  دستیابیبرای  مدیریت  هایاهداف مدیریت و راهبرد -2

 بلند مدت و کوتاه مدت: و برنامه های  کلان اهداف   -2-1

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 برنامه ریزی و کنترل مستمر زنجیره تامین جهت تامین به موقع مواد اولیه اقلام بسته بندی  

 افزایش بازارهای صادراتي در بازارهای نو ظهور  

  GMPطراحي و برنامه ریزی و اجای پروژه های ارتقاء

 تولید داروهای جدید  تمرکز بر توسعه محصولات از طریق 

 

ارتقاء بهره وری و راندمان تولید•ا

بیشترین سهم بازار •ب

(مشتریان، کارکنان، جامعه)وجهه نزد ذینفعان •و

رشد سودآوری•ر

یکي از منتخبین جوایز و ارزیابي های ملي•ی

حامي سلامت افراد جامعه•ح

ارتقاء تکنولوژی•ا

نوآوری در سبد محصول•ن
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و حفظ پویایي درچارچوب   GMPهای قدیمي و فرسوده در راستای ارتقای نوسازی و بازسازی خطوط تولید و بهبود قسمت

 ها در ذیل آورده شده است:که اهم آن   BSCاهداف بودجه و برنامه استراتژیک شرکت بر اساس مدل 

 اخذ گواهي آکرودیته آزمایشگاه در حوزه محصول از سازمان غذا و دارو .  - 1/1

 بهسازی سایت تولید تزریقي ، جامدات و شیاف و ...  با توجه به الزام سازمان غذا و دارو. - 2/1

 ارتقا کمي و کیفي تولید محصولات دامي . - 3/1

 ورود به بازار تولیدات خط اسپری بیني .- 4/1

 ورود به بازار محصولات ویال انساني .- 5/1

 .GSPافزایش انبارها مطابق با اصول - 6/1

 اصلاح خط تولید کرم و پماد خاص .- 7/1

های محصولات جدید با حاشیه سود بالا برای تکمیل ظرفیت  اخذ مجوزها و پروانه  پیگیری جهتطبق برنامه آتي شرکت  - 2

 و ارتقای فروش و سودآوری و همچنین اخذ پروانه های تولید محصولات مکمل در گروههای تخصصي درماني .

تلاش جهت استفاده از تمام ظرفیت تولید با انعقاد قراردادهای بیشتر تولید قراردادی برای شرکتهای داروسازی داخلي   - 3

 و ایجاد حاشیه سود بالا.

 وری تولید با رویکرد کاهش توقفات و ضایعات و افزایش ظرفیت عملیاتي تولید.افزایش بهره  - 4

 .QSM) (روز رساني سیستم های مدیریت کیفیت و توسعه سیستم بچ رکورد جدید  اقدام جهت ارتقا و به - 5

در جهت    QAبا کنترل راهبردی مدیریت ارشیید و با محوریت واحد    (QMS)ارتقای سیییسییتمهای مدیریت کیفیت   - 6

  GXP   .(…,GSP, GLP, GMP) ارتقای سطح استانداردهای کیفي 

 اولیه خارجي و داخلي با رویکرد منابع جدید با کیفیت و هزینه رقابتي وتسیهیلات مناسیب تجاری. بهبود سییسیتم تیمین مواد   - 7

روشیهای متفاوت جهت تیمین منابع مالي با مدیریت منظم و سیستماتیک اعتبارات بانکي و افزایش سرمایه و اصلاحات   - 8

 های مالي کشور.هوشمندانه اقتصادی با توجه به سیاست

 ارتقاء و بهبود وضعیت سیستمهای نرم افزاری سازماني شرکت . - 9

 حفظ و افزایش بازارهای صادراتي در بازارهای نوظهور. - 10

اسیتفاده از ظرفیت خطوط سیایر شیرکتهای داروسیازی جهت حفظ سیهم بازار محصیولاتي که نیاز بازار به آنها بیش از  - 11

 ظرفیت های داخلي شرکت بوده و همچنین کاهش هزینه های سربار تولید.
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 :توزیع ورود به بازارهای جدید وبرنامه توسعه محصولات جدید  -2-2

ن  تیریمد با  آ  ياهگشرکت  ک  ندهیبه  بر  تمرکز  با  دارد  نظر  فعلمحصولا  تیف یدر  جدلامحصو  ، ي ت  به  یدیت                        را 

 . دینما هضعرر بازار کشو

 سدیم کلراید اسپری نفازولین و  اسپری فنیل آفرین ،  شامل اسپریتولید محصولات جدید خط نازال اسپری 

 )نوآورانه(  3محصول دانش بنیان نوع -  هیرهش دولا  وستهی( پ میسد کلوفناکی)د  نیکلوژیقرص دتولید 

 )نوآورانه(  3محصول دانش بنیان نوع  - کوتد  کیانتر 3امگا   ينیکپسول ژلاتتولید  

 

 : آنها بر نتایج گزارش شده تغییرات رویه های مهم حسابداری، برآوردها و قضاوت ها و تاثیرات  -2-3

کلیه رویدادها و ثبت های مالي شرکت بر اساس استانداردهای حسابداری و قوانین حاکم در بازار بورس اوراق بهادار  

شرکت    سطح شرکتها صورت مي پذیرد. در دوره مالي مورد گزارش و قوانین مالیاتي بر اساس رویدادهای جاری در  

 .مبادرت به تغییر رویه یا برآوردی که نتیجه عملیات شرکت را به نحو با اهمیتي تحت تاثیر قرار دهد، ننموده است

 

 

 : صورت گرفته در رابطه با آن اقداماتو   راهبری شرکتی های شرکت در ارتباط با سیاست -2-4

 : شرکتی  گزارش پایداری  -2-4-1

بلند   و    شرکت با رویکرد توسعه پایدار و ایجاد ساز و کاری برای سنجش و ارزیابي توان ایجاد ارزش در کوتاه مدت  

گزارش پایداری    مدت اطلاعات لازم در زمینه مسائل اقتصادی ، مالي ، زیست محیطي و اجتماعي را تحت عنوان 

 به شرح ذیل بیان مي نماید:  
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 زیست محیطی: مسئولیت بعد -1-1-4-2

شرکت داروسازی ابوریحان مطابق با اهداف استراتژیک ، خط و مشي کلان سازمان و در راستای توسعه مسئولیت های 

از سال   به استقرار سیستم مدیریت زیست محیطي    1378اجتماعي خود  اخیرتا کنون اقدام                    نموده و در سال های 

 گام های موثری در جهت صیانت از محیط زیست به شرح ذیل برداشته است : 

 2018:45001و    2015:14001  ،  2015:9001  ( شامل ایزوIMSوتمدید گواهینامه سیستم مدیریت یکپارچه )  اخذ •

  .نصب تجهیزات فني کنترل کننده آلاینده های تولیدی نظیر فیلتر باکس ، اسکرابر و بگ فیلتر   •

نظیر   • فاضلاب  خانه  تصفیه  پساب  از  خروجي  مهم  پارامترهای  طرح   BOD ،COD ،TSSکنترل  قالب  در    ... و 

 . خوداظهاری در پایش توسط شرکت های معتمد محیط زیست  

طرح  • قالب  در  محیطي  صوت   ، معلق  ذرات   ، خروجي  گازهای  نظیر  محیطي  زیست  های  آلاینده  سنجش 

 . خوداظهاری در پایش سازمان محیط زیست  

                  تدوین برنامه عملیاتي مدیریت پسماند و انعقاد قرارداد با شرکت های معتمد سازمان محیط زیست و سازمان  •

 . غذا و دارو جهت امحاء پسماند های ویژه داروئي و صنعتي

انجام  • و  مدیریت ریسک  تکنیک های  از  استفاده  با  و ریسک های زیست محیطي  ها  کلیه جنبه  شناسایي 

 .اقدامات اصلاحي و کنترلي

 . انجام تست و بازرسي فني تجهیزات مخصوصا دیگ های بخار و اخذ گواهي سلامت از مراکز ذیصلاح   •

 . بهینه سازی مصرف انرژی از طریق استفاده از لامپ های کم مصرف و باز طراحي سیستم های روشنایي   •

 . تدوین برنامه آموزشي مدیریت پسماند جهت شاغلین پسماند در بخش های مختلف شرکت   •

اندازه گیری عوامل زیان آور فیزیکي ، شیمیایي محیط کار و انجام اقدامات اصلاحي جهت کاهش مواجهه  •

 . با  آلاینده های موجود    کارکنان

 .برگزاری منظم کمیته حفاظت فني و بهداشت کار به صورت ماهانه با حضور مدیران ارشد سازمان •
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 : اجتماعی های  مسئولیتبعد  -2-1-4-2

در               مشارکت  و  اخلاقي  رفتار  هدف  با  بنگاه  توسط  که  است  مستمری  تعهد  اقتصادی  های  بنگاه  اجتماعي  مسئولیت 

 تاکید بربهبود کیفیت زندگي جامعه بطور کلي اجرا مي شود که به شرح ذیل مي باشد : توسعه اقتصادی با  

 میلیون ریال .   5,000به مبلغ      کشور  بهزیستيسازمان  کمک به    *

 

 بعد اقتصادی:  -3-1-4-2

مالي   سال  برای  شرکت  کاهش     1402عملکرد  با  قبل  سال  مشابه  دوره  به  و     6نسبت  فروش  درصدی                 61درصدی 

میلیون ریال و                 14.134.665میلیون ریال به مبلغ    15.030.857سود خالص صورت پذیرفته و به ترتیب فروش از مبلغ  

کاهش   1402ماهه سال    12میلیون ریال در پایان    1،853،284میلیون ریال به مبلغ      4.717.028سود خالص از مبلغ  

یافته است و همچنین طبق گزارشات موجود در سایت سازمان بورس اوراق بهادار شرکت داروسازی ابوریحان در بین 

 صاص داده است .  فروش خود اخت  و مقدار  شرکتهای دارویي حاضردر بازار سرمایه جایگاه بیست و سوم را از نظر مبلغ 

 

 

 ها و روابط ریسکمصارف ، مهمترین منابع، -3

 :نابعم -1-3

منابع مالي و نحوه تامین آن شامل مطالبات تجاری ، تسهیلات ریالي ، افزایش سرمایه ، اخذ اعتبار از فروشندگان  

کنترل این منابع در راستای ایجاد توازن در شرکت از طریق مدیریت منابع و مصارف برای تامین    و  مي باشد

از شرکتهای پخش و اخذ عتبار    اتخاذ سیاست های جدید در خصوص وصول مطالبات  ،سرمایه در گردش است

 . ستاز تامین کنندگان در باز پرداخت بدهي ها  
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 :مصارف -2-3

 خرید مواد اولیه تولید و بسته بندی   -

 بازپرداخت اصل و فرع تسهیلات دریافتي  -

 پرداخت سود سهام سهامداران -

 پرداخت هزینه های جاری شرکت شامل هزینه های پرسنلي، تعمیر و نگهداری دارایي ها و ... -

 پرداخت تعهدات مالي به سازمان تامین اجتماعي، امور اقتصادی و دارایي و ... -

 

 :عمده شرکت شامل موارد ذیل است  یریسک ها-3-3
 

 :سپرده تسهیلات و عدم پرداخت تسهیلات  ریسک نوسانات نرخ بهره ، افزایش  -3-3-1 •

افزایش قابل توجه در نرخ هزینه های مالي و یا افزایش سپرده اخذ تسهیلات توسط بانک ها مي تواند باعث  

وجه نقد و کاهش    کاهش سود خالص و همچنین عدم پرداخت تسهیلات از بانک ها باعث کاهش جریان ورود

عملیات شرکت گردد زیرا قسمت قابل توجهي از سرمایه در گردش مورد نیاز شرکت از محل تسهیلات بانکي  

 تامین مي شود .  

 

 : ریسک نوسانات نرخ ارز -3-3-2 •

با توجه به اینکه قسمت عمده ای از خرید مواد اولیه مصرفي ، قطعات یدکي و ماشین آلات وارداتي مي باشد افزایش  

قابل توجه نرخ ارز و یا تغییر سیاست های تخصیص ارز به شرکتهای دارویي از نرخ رسمي به نیمایي و سایر نرخ ها  

 . و کاهش سود خالص شرکت مي شود  مي تواند باعث افزایش بهای تمام شده محصولات تولیدی
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 :ریسک سیاسی و قانونی -3-3-3 •

  شرایط محدودکنندهبا توجه به وارداتي بودن مواد اولیه ، قطعات و لوازم یدکي ، خرید ماشین آلات جدید هرگونه 

باعث کاهش فعالیت های شرکت تغییر در قوانین و مقررات دولتي مي تواند  یا  المللي                     از قبیل تحریم های بین 

 و نهایتاً کاهش سود خالص شرکت شود . 

 

 : ریسک تجاری -3-3-4  •

   ، توسط شرکتهای، که درصد بالایي از آنهادر خصوص محصولات مشابه تولید داخل بخصوص محصولات جدید  

احتمال از دست رفتن فرصت جهت ورود به بازاریا    واردکشور مي گردد وارد کننده یا وابسته به شرکتهای خارجي  

گرفتن سهم بازار به شدت کاهش مي یابد .شرکت برای کاهش ریسک های فوق بدنبال جایگزین نمودن تسهیلات  

ریالي کم بهره و بدون سپرده ، تولید محصولات بدون رقیب و یا کم رقیب با حاشیه سود بالا ، اتخاذ سیاست های  

 هش مطالبات سررسید شده از شرکتهای پخش و توسعه فروش صادراتي مي باشد .  فروش در خصوص کا

 

 : روابط مهم با ذینفعان  -3-3-5 •

تا  و  مشتریان   ، سهامداران  گروه  سه  به  شرکت  یک ذینفعان  هر  انتظارات  که  شوند  مي  تقسیم  کنندگان                                     مین 

 به شرح ذیل تامین مي گردد : 

 سهامداران : حضور نمایندگان در جلسات هیات مدیره ، مجامع و مکاتبات اداری  

 مشتریان : بالا بردن کیفیت محصولات ، تنوع و تحویل به موقع ، تعیین سطح سودآوری مناسب

 تامین کنندگان : تعامل دو طرفه ، اعمال سیاست های پایدار و پرداخت های به موقع طب شرایط قرارداد  

 

 :ریسک نقدینگی  -4-3-5 •

مدت    انیکوتاه مدت ، م  تیری مد ی مناسب برا ينگینقد سکیچهارچوب ر کی ، ينگینقد سک یر تیریمد ی شرکت برا

 افت یدر  قیرا از طر  ينگینقد  سک یکرده است. شرکت ر  ن ییتع  ينگینقد  ت یریوجوه و الزامات مد  ن یو بلند مدت  تام 

و از   يشده و واقع  ينیب  شی پ  ینقد  یان های نظارت مستمر بر جر  قیو از طر  يبانک  لاتیشده، تسه  دیمطالبات سررس

. کند  يم   تیری مد ، ينگیو بر اساس گزارشات نقد  يمال  یهایو بده  هاییدارا  دیمقاطع سر رس  قیتطب  قیطر
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 : خاص وابسته شاطلاعات مربوط به معاملات با ا -5-3

نوع وابستگينام شخص وابستهشرح
مشمول 

ماده 129

پیش پرداخت 

خرید کالا و 

خدمات

خرید کالا و 

خدمات

فروش کالا و 

خدمات

تسهیلات 

دریافتي

انتقال سود سهام 

پرداختني به 

حساب في مابین

انتقال حساب
دریافت 

نیابتي

پرداخت 

نیابتي
تضامین اعطایيسایر

تضامین 

دریافتي

 -   -  -   -  -  -   1,300,000   100,000   -   -   -   √  عضو هیئت مدیره شرکت داروپخش

 8,563,704   -  -   3,150,000   -  700,000   -   -   1,845,204   -   -   √  عضو هیئت مدیره شرکت توزیع داروپخش

 -   -  -   -  -  -   -   -   -   -   -   √  عضو هیئت مدیره شرکت سرمایه گذاری صبا تامین

 3,175,100   969,000   -   1,634,000   2,582,500   -   -   -   -   -   -   √  عضو هیئت مدیره شرکت  داروسازی کاسپین تامین

 -   -  -   -  -   -   -   896,568   -   -   √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت توزیع  داروهای دامي داروپخش

 2,037,000   370,000   -   1,063,500   -  -   -   -   1,936,563   -   -   √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت پخش اکسیر

 -   -  662   -  -  -   -   -   929   52   -   √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت کارخانجات داروپخش

 5,384,000   3,277,500   -   -  -  600,000   -   -   2,619,217   -   -   √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت پخش هجرت

 -   -  10   -  -  -   -   -   -   98,854   12,261   √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت شیمي داروئي داروپخش

 -   -  -   -  -  -   -   -   -   104,629   3,954   √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت ژلاتین کپسول ایران

 -   -  -   -  125,000   -   -   -   -   219,005   104,271   √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت شیمیایي ره آورد تامین

 1,540,000   265,000   2   -  150,420   -   -   -   332   252,928   -   √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت تحقیقاتي مهندسي توفیق دارو

 -   -  -   -  -  -   -   -   -   -   -   √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت پارس دارو

 -   -  -   -  -  -   -   -   -   113,872   -   √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت تولید مواد اولیه داروپخش - تماد

 -   -  -   -  -  -   -   -   -   -   -   √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت داروسازی اکسیر

 -   -  -   -  -  -   -   -   -   -   20,739   √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت داروسازی زهراوی

 -   541,956   -   -  -  -   -   -   -   4,540   -  √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت اوزان

 -   -   -   -  -  -   -   -   11,796   -  -  √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت داروسازی شهید قاضي

 1,960,000   -  -  -  -  -  -  -  -  -  -  √  تحت کنترل مشترک و عضو مشترک هیئت مدیره شرکت داروسازی زاگرس فارمد

  -   141,225   793,880   7,310,609   100,000   1,300,000   1,300,000   2,857,920   5,847,500   674   5,423,456   22,659,804 

 )مبالغ به میلیون ریال(

 جمع کل

 شرکتهای همگروه
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   :و اثرات ناشی از آن دعاوی حقوقی له یا علیه شرکت -6-3

ف 
دی

ر
 

 موضوع  خوانده  خواهان 
 مرحله رسیدگي  حجم ریالي پرونده

 29/12/1402اقدامات انجام شده تا تاریخ 
 تجدیدنظر(  )بدوی/ ریال(  )میلیون

1 
شرکت داروسازی  

 آفرین دارو 

شرکت داروسازی  

 ابوریحان 

ابطال    درخواست

صنعتی پماد    طرح

 درصد  5وتانیل  

 مرحله بدوی  ------- 

شرکت آفرین دارو به طرح دادخواستی مبنی بر   1401در اسفند  

ابطال گواهینامه طرح صنعتی پماد وتانیل ابوریحان به جهت افشا  

اقدام نمود که متاسفانه رای بدوی علیه شرکت   آن  از ثبت  قبل 

دادگستری   وکیل  توسط  تجدیدنظرخواهی  شد.  صادر  ابوریحان 

هستیم. نظر  تجدید  رای  صدور  منتظر  گرفت.  جلسه  صورت 

تاریخ   در  به    1402/ 03/ 27رسیدگی  منجر  تاکنون  و  برگزار شد 

در   دارو  آفرین  داروسازی  شرکت  لکن  است.  نگشته  رای  صدور 

ابوریحان،    با شرکت  اختلافات  رفع  و  مصالحه  برای  تلاش  جهت 

اقدام به انجام تغییراتی در طرح صنعتی نمود که مورد تایید تیم  

ت مورد  اما  هابوریحان قرار گرفته  نظر  ایید  با  قرار نگرفت.  لدینگ 

هیئت مدیره شرکت، مصالحه مشروط بر اعمال تغییرات بیشتر در  

آرت ورک در دستور کار قرار گرفت. طرح جدید دریافت شده و  

 ت مدیره می باشد.امنتظر تایید هی

2 
شرکت داروسازی  

 ابوریحان 
 را آصرافی پر

 مطالبه

 یورو   466،859  
 اجرا  یورو   466,859

قطعیت حکم به نفع شرکت ابوریحان و درخواست اجرای با صدور و  

در  ملکی  توقیف  متعاقب  و  مربوطه  قانونی  مراحل  انجام  و  حکم 

شهرستان فومن  و انجام مزایده و نبود خریدار برای آن، بنا به نظر  

دادورز اجرا مبنی بر لزوم  انجام مزایده مجدد، منتظر اعلام روز 

ی شدن فرایند درخواست معرفی مزایده هستیم. با توجه به طولان

 وکیل به هلدینک ارسال شده است.هنوز پاسخی دریافت نشده.

3 
شرکت داروسازی  

 ابوریحان 

شرکت داروسازی  

 آفرین دارو 

منع استفاده از طرح  

صنعتی مشابه طرح  

ابوریحان و مطالبه  

 خسارت 

طبق نظر  

 کارشنا  
 تجدید نظر 

صنعتی مشابه طرح پماد  پس از استفاده شرکت آفرین دارو از طرح  

و متعاقبا اخطار از سوی    1397وتانیل شرکت ابوریحان در سال  

شرکت ابوریحان به ایشان و عدم ترتیب اثر از ناحیه این شرکت،  

دادخواستی در شعبه    1400در سال   ابوریحان  دادگاه    3شرکت 

شرکت  له  بدوی  حکم  صدور  با  که  نمود  طرح  بهشتی  شهید 

 1402خواهی آفرین دارو در نهایت در آذر  ابوریحان و تجدید نظر

حکم تجدیدنظر له شرکت ابوریحان صادر لکن به جهت ارتباط این  

تازمان  صنعتی،  طرح  ابطال  موضوع  با  دیگری  پرونده  با  پرونده 

صدور حکم قطعی پرونده مذکور امکان اجرا وجود ندارد.و همچنین 

پرونده  این دو  ارتباط  امکان    به جهت  این زمینه  نیز  در  مصالحه 

 وجود دارد.

4 
 اداره حقوقی 

 وزارت بهداشت 

شرکت داروسازی  

 ابوریحان 

 ارائه مستندات 

 در باب عملکرد 

 شرکتهای دارویی 

 در بازه زمانی 

 تغییر نر  ارز 

 کارشناسی  -
در مرحله کارشناسی بوده و تا کنون شکواییه ای در این خصو(  

 دریافت نگردیده است.
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 اندازهاچشمنتایج عملیات و -4

 نتایج عملکرد مالی و عملیاتی:  -1-4

 

 شرح
 سال مالي منتهي به

29/12/1402 
 سال مالي منتهي به

29/12/1401 
 سال مالي منتهي به

29/12/1400 

 1402سالدرصد تغییرات  

 1401 سال  نسبت به

 (6) 1.749.369 15،030،857 14.134.665 درآمدهای عملیاتي 

 12 (5.456.428) ( 7،598،121) ( 8،515،685) درآمدهای عملیاتيبهای تمام شده  

 (23) 5.292.941 7،432،736 5،696،560 سود ناخالص

 38 ( 446.330) (656،690) (909،104) هزینه های فروش اداری و عمومي

 ( 46) 51.976 106،903 57،654 سایر درآمدها 

 30 (19.100) (22،107) ( 28،811) سایر هزینه ها 

 (30) 4.879.487 6،860،842 4.816.299 سود عملیاتي 

 69 ( 1.034.477) (1،226،922) (2،072،705) هزینه های مالي 

 505 ( 16.174) ( 28،593) (172،890) سایر درآمدها )هزینه( های غیرعملیاتي 

 (55) 3.828.836 5،605،327 2.570.704 سود قبل از کسر مالیات

 (19) (479.621) ( 888،299) ( 717.420) مالیات بر درآمد 

 (61) 3.349.215 4،717،028 1.853.284 سود خالص 
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 مصوبه آخرین مجمع:خرین وضعیت پرداخت سود سهام مطابق جزئیات پرداخت و آ -2-4

 مصوب سود خالص مالي  سال
 سود سهام پرداخت نشده 

 )میلیون ریال( 

1401 4،717،028 4،480،200 4،480،200 
    

 185،328سود خالص به مبلغ درصد  10 ،سود  پرداخت  توانبا توجه به نقدینگي و  1402حداکثر سود قابل پرداخت سال 

 . مي باشد میلیون ریال 

 

 : تغییرات در پرتفوی سرمایه گذاری ها ، ترکیب داراییها  و وضعیت شرکت   -1-2-4

 . سرمایه گذاری سریع المعامله تغییر بااهمیت نداشته است 

 سرمایه گذاری های بلندمدت تغییرات درخصوص بازارگردان بوده است.

 بازار سرمایه:   وضعیت 

براساس ارزیابي سازمان بورس و  29/12/1402منتهي بهاطلاعات روزهای معاملات سهام شرکت در سال مالي 

 اوراق بهادار به شرح زیرمي باشد : 

 1402سال   1401سال   شرح

 224 222 تعداد روزهای بازبودن نماد   

 224 222 تعداد روزهای معاملاتي 

 0.13 0.21 نسبت حجم معاملات به میانگین موزون سرمایه
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 : تحلیل حساسیت -3-4

 

  

  
 

 

 

 
 

  

 تحلیل حساسیت سود هر سهم

 محصولات اصلي فروش

1403بودجه سال   

 نرخ دلار موثر بر درآمدهای عملیاتي

310.000 330.000 350.000 370.000 390.000 410.000 430.000 450.000 

میلیگرم100شیاف دیکلوفناک   (137 )  (91)  (46 )  0 44 90 135 180 

میلیگرم 5پردنیزولون  قرص   (90 )  (60)  (30)  0 30 60 90 121 

لیتر میلي1واحد/ 5000آمپول هپارین   (71 )  (47 )  (24)  0 24 47 71 94 
 

      

 

     :  مفروضات 

            

 .نر  ارز خواهد بود  راتییتغ  ، سود هر سهم رات ییگذار در تغ ر یتاث تم یآ  دهیگرد فرض  •

 .فرض شده است الیهزار ر 370 نیانگ یارز در بودجه شرکت به طور م یبرابر  نر  •

 .سهم منظور شده است اردیلیم 8/1محاسبه سود هر سهم   یسهام شرکت برا تعداد •

 .فرض شده است  1403فروش در بودجه سال  پر  محصول  3و با درنظر گرفتن فروش    زانیم •

 .نر  ارز در نظر گرفته شده است راتییموثر تغ ر یدستمزد و سربار ثابت فرض شده و متغ  نر  •

ها خواهد بود و    ین یب  شیاحتمالا متفاوت از پ  ی واقع  جیبوده و نتا  1403سال    بودجه  و مبلغ فروش معادل برآورد   مقدار •

 .باشد  تیتواند با اهم یحاصل م  یتفاوت ها
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 اهداف اعلام شده   مقایسه بادر  واحد تجاری عملکرد برای ارزیابی عملکرد  هایشاخصترین معیارها و مهم-5

 برای ارزیابی:  شاخص ها و معیارهای عملکرد -1-5

 شرح 
 شاخص اندازه گیری 

 بودجه

مالي    سالعملکرد واقعي 

 1402  اسفند 29 منتهي به 

 47،229 42،924 هزار عدد  –مقدار تولید محصول آمپول  

 1،210،146 1،316،365 هزار عدد –مقدار تولید محصول قرص ، دراژه و کپسول

 5،068 4،608 هزار عدد  –مقدار تولید محصول پماد ، کرم و ژل

 146،400 146،866 هزار عدد  –مقدار تولید محصول شیاف 

 3،249 3،232 هزار عدد – مقدار تولید محصول دامي

 47.018 43،030 هزار عدد  –مقدار فروش محصول آمپول

 1.177.900 1،329،742 هزار عدد –مقدار فروش محصول قرص ، دراژه و کپسول

 5.110 4،704 هزار عدد  –مقدار فروش محصول پماد ، کرم و ژل

 148.169 147،673 هزار عدد  –مقدار فروش محصول شیاف 

 3.378 3،360 هزار عدد  – فروش محصول داميمقدار  

 3.886.286 3،752،108 میلیون ریال  –مبلغ فروش محصول آمپول 

 5.364.269 6،001،672 میلیون ریال –مبلغ فروش محصول قرص ، دراژه و کپسول

 866.337 749،247 میلیون ریال   –مبلغ فروش محصول پماد ، کرم و ژل

 2.967.142 2،867،947 میلیون ریال   –مبلغ فروش محصول شیاف 

 1.050.632 1،129،290 میلیون ریال  –مبلغ فروش محصول دامي 

 8.438.105 8،366،652 میلیون ریال  -بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 %40 % 42،3 درصد  -حاشیه سود ناخالص 

 %14.7 %14.3 درصد - هزینه های مالي به فروش

 386 375 روز   -دوره وصول مطالبات  

 % 13.1 %13.8 درصد  - حاشیه سود خالص

 %9 %9 درصد  -نسبت بازده دارایي ها 

 %43 % 45 درصد  -نسبت بازده حقوق صاحبان سهام 
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 : جمع بندی  -6
 

توجه  با  و  نقدینگي  کمبود  همچنین  و  گزارش  این  در  مندرج  اطلاعات  و  آمار  طبق  ابوریحان  داروسازی                          شرکت 

      و ضعیت صنعت پیش بیني مي نماید روند سال آتي شرکت بهتر از سال جاری گردد. ضمن نگرش راهبردی کلان 

 و سیاستهای بلندمدت شرکت از قبیل:

 راه اندازی خط آمپول جدید  •

 بهسازی و نوسازی تاسیسات و ماشین آلات  •

 بهسازی و نوسازی خط شیاف  •

 GMPدریافت گواهي  •

 و آسیای شرقي اتوسعه صادرات خصوصا به کشورهای آمریکای لاتین، آفریق •

 توسعه محصول و توسعه بازار  •

 دریافت گواهي تعالي سازماني •

 اصلاح پرتفوی محصول و .... •

 


